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摘要

 

　　 長久以來，企業財務危機預警模式的研究一直是政府機關、金融業者、企業單

位及投資者所關注的課題，然而傳統上的相關研究大多偏重以財務變數來建構模式

，而忽略非財務變數。財務報表的數字往往代表的是企業經營結果的呈現，當財報數

字公佈時，投資人才知悉公司狀況而想出脫手中持股，往往為時已晚，熟知公司內情

的內部人可能早在事件爆發前出脫持股。若能預先知悉內部人持股及其它非財務變數

的變化，也許對財務危機預警有所幫助，因此本研究同時以公司治理及財務指標探討

企業財務危機預警模式之關鍵因素為何。    本研究以財務變數與非財務變數作為輸

入變數，先使用基因演算法(GA)挑選出具影響力的變數，再使用支持向量機(SVM)進

行探討，並利用建構好的GA-SVM架構進行階段式分析及多年預測分析，以分析相關變

數對整體企業財務危機的影響性。本研究提供了一個不同的財務危機預警模式，實驗

結果發現，二階段危機預警模式優於單一階段預警模式，且多年預測分析方法有較高

的準確率。
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